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ALBARAKA TURK

Albaraka Turk Katilim Bankasi — Olumlu

Gug¢lu sonuglarla yola devam

Albaraka Turk Katilim Bankasi, 2025 2.ceyrekte 1,3 milyar TL net
kar ile beklentilerimize paralel sonug paylasti.

Kar payi gelirlerinde zayiflama bekledigimiz gibi gercgeklesti.
Ozellikle fonlama maliyetlerinde artislarla birlikte net kar payi
gelirleri %77,23 dususle 569 milyon TL seviyesine dustu. Faiz
indirim déngusuyle birlikte bu kismin hizlica toparlanacagini
degerlendiriyoruz.

Net Ucret ve komisyon gelirlerinde artislar bekledigimiz gibi
gucli devam ediyor. Ozellikle sektérde son dénemde yodun
kullanilan net Gcret ve komisyon gelirlerinden sektor gibi banka
da buradan 6nemli 6lctde yararlanarak kar payi gelirlerindeki
zayiflamayl 6nemli ol¢utte kompanse etti diyebiliriz. %42,76
artisla 1,19 milyar TL seviyesine ulasti.

Ticari tarafta pozitife donulda. Menkul kiymetlestirilen
varliklarin degerlemeleri ve yatirrm fonlarinin da katkilariyla
ticari kar 1,11 milyar TL olarak gergeklesti. Bu kismin sektoérin
aksine pozitif olusu gelecek donemde sirketin gelir tablosuna
onemli ol¢utte katki verecektir.

Diger gelirlerin glcli seyretmesinde sebepler var. Prim
karsiliklarinda realizasyonlar, gayrimenkul satisi ¢cercevesinde
diger gelirler guglu kalmayi surdirdd. Bu dogrultuda diger
gelirler %214,31 artisla 2,08 milyar TL seviyesine ulasti.

Operasyonel giderler beklentimiz dahilinde seyrediyor.
Operasyonel giderler prim dagitimlari ve personel giderlerinde
yillik baz etkisi cercevesinde %61,53 oraninda artisla 2,97 milyar
TL olarak gercekleserek beklentimiz dahilinde sonuglandi.

Karsiliklar gugla artirildi.  Sirket  makroekonomik kosullari
gozeterek karsiliklari artirmayi tercih etti. %402,79 artisla 658
milyon TL seviyesine ulasan Kkarsiliklar cgergevesinde sirket
riskleri bir nevi minimize etmeye calistt demek mumkun
olacaktir. Takipte alacaklar orani (NPL) 25 baz puan dususle
%1,41'e gerilerken aktif karlihk 145 baz puan artisla %3,71
seviyesine ulasti.

Ozsermaye karlihgi beklentilerimiz dahilinde seyrediyor.
Sirketin ozellikle ilk gceyrek 7 milyar TL'lik serbest karsilik iptali
ile birlikte ozsermaye karliliginda ciddi bir yukari yonlu
ivmelenme goézlemlemistik. Ancak raporlarimizda uyardigimiz
Uzere sirketin 6zsermaye karlihiginin ceyrekten ceyrede bir
miktar gerilemesini bekliyorduk. Bekledigimiz c¢ergevede
gerileyen 6zsermaye karlihdi yilhik bazda 2492 baz puan artisla
%63,44 olarak gergeklesti. Yilsonunda %56,6 6zsermaye karliligi
beklentimizi korumayi strdurdyoruz.

ALBRK 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte
tim beklentilerimizi koruyup 11,97 TL hedef fiyat ve AL
tavsiyemizi surdUrGyoruz. Sirket aktif olarak model
portfoyimuizde de yer almaktadir.

Sirket bugtin 1'de webinar gerceklestirecek
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Hisse Kodu ALBRK
Piyasa Degeri (mlr TL) 22,5
Piyasa Degeri (mIn $) 553,3
HEDEF FiYAT 1,97
POTANSIYEL GETIRI %32,71
TAVSIYE AL
F/K 1,84
PD/DD 1,03
Hisse Sayisi (mlIn lot) 2.500
FDPO (%) 40,28
GUnluk Ortalama islem N4
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XBANK'A GORE 4,63 0,42 31,37
Nominal (TL) 9,33 40,72 53,53
Nominal (USD) 8,02 35,73 32,29
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR
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Albaraka Turk Sirket Karti

Hisse Adi Albaraka Turk
Sektor Banka
Halka Agiklik Orani 38,0%
Kurulus Tarihi 5.10.1984
Yasi 41
Personel Sayisi 2.826
Kapanis 9,02
Gunlik Getiri -1,42
Haftalk Getiri -1,96
Aylhk Getiri 9,33
Goreceli Getiri -1,57
Yilhk En Dusuk - EnY 005-010
Yillk Ortalama Fiyat 6,50
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Finansal Varliklar (Net)

Takipteki Krediler

Maddi Duran Varliklar (Net)

Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)
Varliklar Toplami

Mevduat

Alinan Krediler

Para Piyasalarina Borglar

ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net)

Ozkaynaklar
Yukumlulukler Toplami

151179
2.702
4917

280

388.749

246.219
71164
7.257

(0]
19.878

388.749

¥202'80°1C

%207 60
%20760'8lL

12191
1975
5.091

546
268.645
179.562
45.847
1.007

o

15.263
268.645

Y20z oLe

ad

%20z 0L9l

100 Liranin Yillik Seyri

yzozorog
YZ0T gL
¥20TLILT
¥zoz el
¥20T°2U'sT
rderallex:]
S20T'10TT
rdorardo]

=== ALBRK ====XU100

Oran Analizi
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Varlik & Fonlama Yapisi
Krediler/Ortalama Aktifler
Krediler/Mevduat

Degerleme
F/K
PD/DD
PD/Net Satis

Karlilik
Ozsermaye Karlihg
Aktif Karlilik
VOK Mariji
Net Kar Marji
Net Faiz Marji

Buytime
Net Kar Buyume
Favok Buyume
Ozsermaye Blylume
Aktif BuyUme

Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi
Takipteki Kredi Orani
Takipteki Kredi Karsilik Orani
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar
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Ozet Gelir Tablosu

34,75 Faiz Gelirleri 27.024 18265 42060 47,96 -3575
36,81 Kredilerden Alinan 19189 12969 29.759 47,96 -3552
-3,41 Bankalardan Alinan 0 1 1 -91,30 -91,55
79,49 Menkul Degerlerden Alinan 4.098 3.293 7.004 24,47 -41,48
44,71 Faiz Giderleri (-) 25354 13549  34.609 87,12 -26,74
37,2  Mevduata Verilen 17.965 10301 25836 74,40 -30,47
5522  Kullanilan Kredilere Verilen 6.051 2728 7271 121,83  -16,78
620,77 Menkul Kiymetlere Verilen 0,00 0,00 0,00 ad ad
Net Faiz Geliri Veya Gideri 1.671 4715 7.451 -64,57 -77,58
30,24 Ticari Kar Veya Zarar (Net) 1.747 -1.282 4.299 236,31 -59,36
44,71 Net Kar 9102  1.870 4310 38661 11,16
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